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1 Introducción

Este año muestra a un sector mayorista con una mejor percepción de su mercado.
A partir de los datos de este informe, los empresarios consideran que estamos en un
momento adecuado para invertir.

Detrás de esta sensación hay un contexto favorable. Las oportunidades en el
contexto del comercio exterior, por ejemplo, revelan un dólar alto que promete un
mayor retorno en relación con el costo de operación. Por otra parte el Nearshoring se
está abriendo camino, lo que se traduce en negocios que amplían su capacidad
para introducirse en la cadena productiva de exportación.

Parece ser que el sector pareciera estar en fase de preparación para planes más
ambiciosos en los próximos meses. Los datos reflejan especial atención en la
inversión en capital humano, generación de empleo y salarios para fortalecerse
frente a los retos de este nuevo contexto.

El reporte, como parte de una serie de informes industriales, se dirige a las pequeñas
y medianas empresas, tomadores de decisión y en general, a los clusters que
participan en el sector del comercio mayorista.

En Konfío estamos convencidos de que las pymes son protagonistas en el
crecimiento económico de México y en el potencial que tienen para el país. Por eso
nos proponemos darles las mismas oportunidades que tienen las grandes empresas
en términos de financiamiento, liquidez y gestión de pagos. También con acceso al
conocimiento a partir de iniciativas como la de este reporte.
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2 Resumen ejecutivo

El comercio mayorista es una de las industrias más importantes para la economía
nacional. Al cierre del 2023, el producto interno bruto de este sector representó el
9.7% del PIB nacional, posicionándolo como la segunda industria con mayor
participación en la economía mexicana.

En paralelo, la industria es responsable de más de 1.6 millones de empleos directos
y es una de las principales consumidoras de financiamiento en el país; acaparando
más o menos el 8.5% de la cartera total de crédito al sector privado.

A pesar de lo anterior, la industria ha enfrentado ciertas dificiultades en los últimos
años. De acuerdo a información del INEGI, los ingresos de los comercios mayorsitas
en México estarían apenas un 2% por encima de los niveles pre-pandemia; con
algunos sectores importantes, como el de bebidas, hielo y tabaco, reportando
importantes tendencias a la baja.

Sin embargo, algunos subsectores como el de mayoreo de maquinaria y equipo
(tanto agropecuario, como industrial y comercial) estarían registrando cifras récord
en términos de ingresos generados.

Respecto a la percepción que tienen de los empresarios mayoristas, la confianza
empresarial se mantiene en niveles cercanos a máximos históricos, con el
sentimiento (en general) para el mercado ubicándose en umbrales positivos respecto
a las expectativas económicas futuras del país y sus negocios.
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3 Principales Indicadores

El comercio mayorista en México ha registrado una contracción del 0.8% anual en
sus ingresos durante abril del 2024, con base en información publicada por el INEGI.
Presentando, en general, una tendencia a la baja en el crecimiento de ingresos
después de la recuperación observada en el 2022.

Las remuneraciones medias (ajustadas por inflación) del personal ocupado en el
sector habrían aumentado en un 7.0% respecto al 2023 — alcanzando máximos
históricos y presentando crecimientos sostenido durante los últimos tres años.1

El empleo total dentro del sector, por su parte, presentó una desaceleración en su
crecimiento, reportando un aumento del 0.8% anual durante abril.

Ingresos, empleo y salarios del comercio mayorista en México
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Cifras al cierre de abril 2024.

1 Crecimientos con base en un promedio móvil de los últimos 12 meses.
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Las aportaciones del comercio al por mayor al Producto Interno Bruto (PIB) nacional
cerraron el 2023 en 9.7%, la proporción más alta observada para el sector en los
últimos 24 años. De acuerdo con datos del INEGI, el PIB del comercio mayorista
habría sido de $3.4 billones de pesos.

Comercio mayoristra como porcentaje del PIB
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Promedio móvil de los últimos 4 trimestres.
Cifras al cierre de marzo 2024.

En paralelo, la confianza del consumidor en México continúa a niveles cercanos a
máximos históricos durante los primeros meses del 2024.

Confianza del consumidor
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Respecto al financiamiento del sector, la cartera de crédito al comercio mayorista se
habría expandido en un 13% durante mayo del 2024 — cerrando el mes con un saldo
de financiamiento total de $259 mil millones de pesos.

Indicadores de crédito al comercio mayorista en México
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4 Opinión empresarial

En junio de 2024 la comunidad empresarial mayorista manifestó una ligera
contracción en su percepción sobre si es un momento adecuado para invertir, con
respecto a las cifras reportadas al cierre del primer trimestre de este año.

Los indicadores de confianza empresarial son índices de difusión, los
cuáles, toman valores entre 0 y 100; en dónde un valor por encima de 50
se interpreta como una percepción positiva y viceversa.

Como se puede observar en la siguiente gráfica, los empresarios
mayoristas, en general, siempre tienen mejores expectativas hacia el
futuro sobre su propia empresa que para el país.

Indicadores de opinión empresarial en el sector mayorista

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
0

10

20

30

40

50

60

70

80
Confianza empresarial

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
0

10

20

30

40

50

60

70

80
Momento adecuado para invertir

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
0

10

20

30

40

50

60

70

80
Expectativas futuras del país

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
0

10

20

30

40

50

60

70

80
Expectativas futuras de la empresa

Data powered by tukan.

8



konfio.mx

5 Desglose por subsectores

En esta sección presentamos la evolución de los principales indicadores para los
subsectores mayoristas en México.

5.1 Ingresos

Crecimiento en la ingresos de los subsectores mayoristas

Materiales de desecho -18.6% -23.4% -6.3% -2.0% 

Bebidas, hielo y tabaco 7.8% 2.3% -0.8% -0.5% 

Abarrotes y alimentos 7.8% -3.5% 0.8% 0.8% 

Materias primas agro 9.3% -13.9% -4.9% -1.4% 

Electrodomésticos y línea blanca 22.5% 10.0% -0.1% 0.1% 

Productos farmacéuticos 26.2% 2.4% -2.5% -0.2% 

Materias primas industriales 29.4% -0.7% -0.2% -0.4% 

Perfumería, cosméticos y joyería 30.2% 12.4% 0.5% 0.6% 

Juguetes y art. deportivos 31.3% 8.2% 3.0% 2.5% 

Vehículos y refacciones 40.3% 6.7% -3.4% -0.3% 

Papelería, libros, y similares 40.4% -5.8% -1.5% 0.7% 

Equipo de oficina y maquinaria gral. 45.2% 6.1% 0.6% 0.9% 

Maquinaria y equipo industrial 50.7% 9.4% 0.2% 0.2% 

Maquinaria y equipo comercial 50.8% 8.0% -0.3% 0.3% 

Maquinaria y equipo agro 64.2% 4.2% -0.8% 0.7% 

Textiles y calzado 69.6% -15.7% -2.8% -2.2% 

3 años 1 año 3 meses 1 mes

Data powered by tukan.
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Índice de ingresos, sectores con mayor crecimiento últimos 3 años
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Índice de ingresos, sectores con menor crecimiento últimos 3 años
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5.2 Financiamiento

Índice de financiamiento, por subsector
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Índice de morosidad, por subsector
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5.3 Empleo

Crecimiento en el empleo de los subsectores mayoristas

Juguetes y art. deportivos -16.3% 3.5% 1.6% 0.6% 

Bebidas, hielo y tabaco -12.5% 3.7% 1.1% 0.5% 

Perfumería, cosméticos y joyería -1.1% 1.2% 0.9% 0.5% 

Maquinaria y equipo comercial -0.0% -4.4% -0.4% 0.2% 

Maquinaria y equipo agro 1.6% -2.7% 0.2% 0.4% 

Electrodomésticos y línea blanca 4.7% -11.2% -3.1% -1.0% 

Equipo de oficina y maquinaria gral. 5.9% -3.8% -2.2% -0.4% 

Papelería, libros, y similares 9.6% -1.5% -0.0% 0.1% 

Abarrotes y alimentos 11.9% 0.7% 0.2% 0.1% 

Materiales de desecho 12.4% 1.1% 1.1% 0.0% 

Materias primas industriales 14.5% 1.1% -1.4% -0.3% 

Productos farmacéuticos 16.4% -0.9% -2.5% -0.7% 

Vehículos y refacciones 26.5% 10.8% 2.6% 1.3% 

Textiles y calzado 27.6% -2.1% -0.1% 0.2% 

Materias primas agro 28.5% 5.7% 2.0% 0.5% 

Maquinaria y equipo industrial 39.6% 3.0% 0.3% -0.0% 

3 años 1 año 3 meses 1 mes

Data powered by tukan.
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Índice de empleo, sectores con mayor crecimiento últimos 3 años
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Índice de empleo, sectores con menor crecimiento últimos 3 años
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6 Notas metodológicas

Los indicadores de este reporte fueron obtenidos a través de diferentes fuentes
oficiales encargadas de publicar estadísticas del sector comercial.

• PIB y Confianza del Consumidor: INEGI.

• Financiamiento: Banco de México.

• Indicadores de ingresos y empleo: Encuesta Mensual de Empresas
Comerciales, INEGI.

• Opinión empresarial: Encuesta Mensual de Opinión Empresarial, INEGI.

Para los índices de ingresos, empleo, remuneraciones se toma el promedio de los
últimos doce meses de cada indicador con el propósito de eliminar efectos
estacionales en la información.
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Disclaimer

Los materiales e información de este Documento han sido preparados y compilados por
Tukan Proveedora de Datos SAPI de CV (Tukan) y distribuídos por Red Amigo Dal SOFOM
ENR (Konfío) con fines informativos.

Alguna de la información contenida puede estar asociada a una fecha en particular, y
puede no mostrar los eventos más recientes. Toda la información contenida en el
Documento ha sido proporcionada de buena fe, la validez, exactitud y disponibilidad
es entera responsabilidad de las fuentes citadas.

Bajo ninguna circunstancia Tukan, o Konfío se harán responsables hacia usted por
cualquier daño incurrido por el uso de los contenidos de este Documento. Su uso del
Documento y la información contenida es bajo su propio riesgo.
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